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Finansal Degerlendirme Raporu o
Hisse Kodu TABGD
Tab Gida <TABGD>
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Gida-Igecek Hisse Fiyat! (TL) 181,60
, STY En ¥iksek 295,00
TAB Gida (TABGD TI), 2026 yilinin UgUncu ceyreginde yillik bazda %4,9 artisla 16,73 =R TS
milyar TL satis geliri, %6,1 artisla 3,77 mil.yar.TL FAVOK ve %48,6 azal|§|ah 629 milyon TL ST¥ En Duisiik 18100
net kar acikladi. Piyasa medyan beklentileri 16,59 milyar TL ciro, 3,59 milyar TL FAVOK
ve 749 milyon“TL net kar yonundeyken, kurum beklentimiz ise 16,75 milyar TL ciro, 3,70 Hisse aAdedi(mn) 26l
milyar TL FAVOK ve 650 milyon TL net kar yénUndeydi.
HaAC 30%
Operasyonel tarafta reel ciro buyumesinin lizerinde FAVOK artisi ve marjlarn ) o
korunmasi sonuglarin giicli tarafini olusturdu. Brit kar yillik bazda %2,5 artarak 2,81 Piyasa Degeri (TL mn) 4743
milyar TL'ye yuUkselirken, brut kar marji 38 baz puan gerileyerek %16,8 seviyesinde Pi Dederi (USD mnl a5g
gerceklesti. Buna karsilik FAVOK marji maliyet kontrolleri disiplinli fiyatlama ve ticari yasa Legert(UsLymn) -
aksiyonlarin katkisiyla yillik bazda 26 baz puan artarak %22,5'e yUkseldi. TMS 29 etKisi Finansal Borg (TLmn) 8542
haric tutuldugunda ise satis gelirleri %37,7, FAVOK %39,6 blyUrken FAVOK marji %22,3
seviyesinde gerceklesti. Finansal Borg (USDmn) 175
Operasyonel goéstergelerde misteri trafigindeki buyime dikkat cekti. Sistem 3AOIH(UsDmn] lz22
genelinde satislar TMS 29 haric yillik bazda %34,5 artarak 23,46 milyar TL'ye yukselirken A GIH/HAP Det 1%
toplam fis sayisi %6,7 artisla 71,1 milyona ulastl. Paket servis siparis adetleri ise yillik ! lyasa Leg. e
bazda %14 blUyldu. Sirket, fis sayisindaki blUyUmeye 6zellikle Popeyes ve Arby's FIK
markalarinin éncullk ettidini belirtirken uygun fiyatl ekonomi mendulerinin ve artan
pazarlama faaliyetlerinin tlketici talebini destekledigini ifade etti. Restoran agi Guncel 2575
tarafinda bUylUme UgUnclU ceyrekte hizlandi. Sirket geyrek boyunca 73 yeni restoran
acarken yilin ilk dokuz ayindaki toplam yeni restoran sayisi 151'e ve toplam restoran agi &ayhkOrtalama 2704
2.164'e yukseldi. Piyasa kosullarinin yeni restoranlar i¢in avantajli kira anlasmalarina _
olanak sagladigi belirtilirken mevcut restoranlarda renovasyon yatirimlar da 1Yk Ortalema 24,54
sUrdUraldy. Usta Doénerci'nin franchise modeliyle Cin'de ilk restoranlarini agmasi ise PO/DD
sirketin uluslararasi bUyUme stratejisi agisindan dikkat ¢ceken bir gelisme oldu. i
see . I . e o ee . . . ! Gunca 1'65
Dijital kanallar tarafinda gli¢lii penetrasyonun surdiiginia goérdik. UcUncU geyrekte
dijital kanallar toplam satislarin %56'sini, paket servis ise satislarin %30'unu olusturdu. &AylkOrtalama 277
Burger King, Popeyes ve Arby's restoranlarinda kiosk penetrasyonu %80’e yaklasirken,
ceyrek icerisinde yaklasik 400 yeni kiosk ekrani devreye alindi. 1¥ilik Ortalarma 259

Karlihk tarafinda ise operasyonel gérinimden belirgin sekilde daha zayif bir
performans izlendi. Yatirim faaliyetlerinden gelirler gegen yilki 594 milyon TL'den 101
milyon TL'ye, finansal gelirler ise 351 milyon TL'den 158 milyon TlL'ye gerilerken,
finansman giderleri %18 artarak 665 milyon TL'ye ylkseldi. Buna bagh olarak vergi
oncesi kar yillik bazda %42 azalisla 849 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Parasal
pozisyon kaybinin 320 milyon TL'den 114 milyon TL'ye gerilemesi ise net kardaki dususu
kismen sinirladi. Net kardaki yillik gerilemenin dnemli kismi finansal gelirlerin
dénemsel zamanlamasindan kaynaklandi. Sirket, 2026 yilinin ilk yarisinda 2,6 milyar TL
baslangi¢ yatirimi Uzerinden yapilandiriimis finansal Urinden yaklasik 1 milyar TL kar
elde ederek %40 civarinda getiriye ulastigini ve yilin tamamina iliskin getiri hedefini ilk
yarida gerceklestirdigini belirtti. Kazancin gldvence altina alinmasi amaciyla pozisyon
kapatilirken yilin ikinciyarisinda bu Urtnden ilave bir kar beklenmiyor.
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TABGD (mn TL) 2025 9A25  9A26
Bilanco tarafinda sirketin gicli yapisi korunuyor. Yilin ilk dokuz ayinda 1,3 milyar TL o » )
nakit temettd dagitimi ve 3,6 milyar TL restoran yatirimi gerceklestirmesine ragmen Net Salslar 5922 o aeTe
UguncU ¢eyrek sonunda yaklasik 9,5 milyar TL nakit ve finansal yatirrma sahip FAVOK 12087 9934 10152
bulunuyor. Sirketin finansal borcunun bulunmamasi bilango esnekligini desteklerken
déviz cinsi borcun bulunmamasi ve tedarikin blyUk él¢ctde yurt icinden saglanmasi Net Kar 3267 3265 2480
kur riskini de sinirliyor. Ozkayrakdar P— -
Sirket 2026 yili beklentilerini degistirmedi. Yénetim yaklasik %10 restoran agdi TABGD _BisT100
blylUmesi, %8-10 reel gelir artisi ve yillik bazda yatay FAVOK marji beklentilerini Hisse Fiyat (TL} Relatif Getiri ()
koruyor. YUksek petrol fiyatlari, girdi maliyetlerindeki artis ve tUketici satin alma gucu 320,00 5
Uzerindeki baskiya ragmen dokuz aylik gergeklesmeler sonrasinda yil sonu 27000 0
beklentilerinin korunmasini operasyonel gérinUim agisindan destekleyici buluyoruz. ' | M 5
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Genel olarak degerlendirdigimizde fis sayisindaki buUyUmeyi, hizlanan restoran

170,00 -5
acilislarini, guglu dijital penetrasyonu ve borgsuz bilango yapisini olumlu buluyoruz. Net 20

karin konsensUsln altinda kalmasi ilk bakista negatif gérinmekle birlikte bu durumun 12600
6nemli 6lcude finansal gelirlerin ilk yariya 6nden ylUklenmesi ve karsilastirma bazindaki
vergi etkilerinden kaynaklanmasi nedeniyle c¢ekirdek operasyonel performansta bir

70,00

. P . e N .. 20,00 -35
bozulmaya isaret etmedigini dUsunuyoruz. Yil sonu beklentilerinin de korunmasini O b b oo B H
. . .. . . e o e Sl » & o @ <o SIS
dikkate alarak 3C26 sonuglarinin hisse performansi Uzerindeki etkisini sinirh pozitif N @@:@@\pﬁ" &
¢

olarak degerlendiriyoruz.

— TABGD BIST-100 Relatif [%) ([sag eksen)
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Cekince Metni

info Yatirirm Menkul Degerler AS.
Barbaros Mah,, Ihlamur Blv,, N3, AJaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis N0:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun GcuncU Kisilerin ugrayabilecegdi her tlrld dogrudan ve/veya dolayll zararlardan
dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve ortaklar sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
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